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АНАЛИЗ ОТРАСЛЕВЫХ ИНВЕСТИЦИЙ В ЭКОНОМИКУ КАЗАХСТАНА 

 

В статье представлен анализ динамики инвестиций в разрезе отраслей экономики страны, 

направленный на выявление приоритетных направлений развития экономики и определение точек роста. 

В исследовании проанализированы инвестиции в производственные отрасли и сферу услуг, что 

позволило выявить значительную концентрацию вложений в горнодобывающую промышленность, 

подчеркивающую сырьевую зависимость экономики и дисбаланс распределения инвестиций. Установлена 

необходимость перераспределения инвестиций в обрабатывающую промышленность, сельское хозяйство, 

информационные технологии и инфраструктуру для достижения диверсификации и устойчивого роста. 

В результате анализа выявлена высокая волатильность инвестиций в большинстве отраслей, включая 

инфраструктурные секторы, такие как водоснабжение и строительство, что свидетельствует о 

необходимости диверсификации экономики и модернизации инфраструктуры.  

Для достижения целей исследования применялись диалектический и системный подходы, 

обеспечивающие выявление динамических закономерностей и взаимосвязей, а также методы 

статистического, сравнительного, факторного и экономико-циклографического анализа. Исследование 

базировалось на данных Бюро национальной статистики Республики Казахстан, аналитических отчетах и 

открытых источниках. 

Результаты исследования акцентируют внимание на важности долгосрочного планирования, 

модернизации инфраструктуры, стимулирования высокотехнологичных отраслей и равномерного 

распределения инвестиций для снижения чувствительности экономики к внешним шокам и обеспечения 

устойчивого экономического развития. 
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экономики, неравномерное распределение инвестиций,  инвестиционная деятельность, волатильность 

инвестиций. 

Кілт сөздер: инвестициялар, экономика салалары, салалық инвестициялар, экономиканы саралау, 

инвестицияларды біркелкі бөлу, инвестициялық қызмет, инвестициялардың құбылмалылығы. 

Keywords: investments, economic sectors, sectoral investments, economic differentiation, uneven distribution of 

investments, investment activity, investment volatility. 

 
JEL Classification: Е22  

 

Введение. В условиях стремительных трансформаций глобальной экономики значение 

инвестиционной активности в различных секторах возрастает, становясь важнейшим фактором как 

долгосрочного экономического роста, так и укрепления конкурентных позиций страны на мировой 

арене. Глубокое понимание инвестиционных процессов и их динамики открывает возможности для 

выявления ключевых отраслей, обладающих наибольшим потенциалом для становления 

драйверами устойчивого развития. 

Именно на этом акцентирует внимание данное исследование, главной целью которого является 

определение приоритетных отраслевых направлений — так называемых «точек роста» — на основе 

анализа инвестиционной активности. Поставленная цель реализуется через исследование динамики 

инвестиций в производственные и сервисные отрасли экономики, что позволяет не только 
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зафиксировать текущие тенденции, но и выработать обоснованные направления экономической 

политики. 

В ходе анализа выявлена устойчивая тенденция преобладания инвестиционных потоков в 

горнодобывающий сектор. Это, с одной стороны, подтверждает наличие устойчивой сырьевой базы, 

а с другой — акцентирует внимание на структурной диспропорции и зависимости экономики от 

добывающих отраслей. Подобная концентрация инвестиций свидетельствует о необходимости 

проведения политики диверсификации в сторону высокотехнологичных секторов и производств с 

высокой добавленной стоимостью. 

Отдельное внимание в исследовании уделяется волатильности инвестиционных потоков. 

Анализ показал, что инвестиции как в производственные, так и в сервисные отрасли подвержены 

значительным колебаниям. Это указывает на высокую чувствительность инвестиционного климата 

к макроэкономическим, институциональным и внешнеполитическим факторам. Особенно 

тревожной представляется ситуация в секторах водоснабжения и строительства, где инвестиции 

демонстрируют выраженную нестабильность. Такая динамика указывает на наличие глубоких 

инфраструктурных проблем и актуализирует необходимость системного, долгосрочного подхода к 

модернизации инфраструктурных объектов и привлечению устойчивого инвестиционного капитала 

в данные сферы. 

Методологической основой исследования выступает диалектический подход, позволяющий 

системно отслеживать изменения в инвестиционной среде, выявлять устойчивые закономерности, 

тренды и внутренние противоречия. Комплексность подхода обеспечивается за счет интеграции 

элементов системного анализа, позволяющего рассматривать экономику как взаимосвязанную 

структуру, где инвестиционная активность в отдельных секторах оказывает мультипликативное 

воздействие на экономику в целом. 

В аналитическом инструментарии исследования применялись как традиционные методы 

(статистический, сравнительный), так и более специфические — факторный и экономико-

циклографический анализ. Последние позволили проследить цикличность инвестиционных 

процессов, выявить ключевые факторы, лежащие в основе инвестиционных колебаний, и 

предложить меры по сглаживанию данных колебаний.   

Информационной базой исследования послужили официальные статистические данные, 

предоставленные Бюро национальной статистики Агентства по стратегическому планированию и 

реформам Республики Казахстан, а также аналитические отчеты и материалы, размещенные в 

открытых источниках и специализированных интернет-ресурсах. 

Обзор литературы. Проводимые научные исследования посвящены анализу инвестиционных 

показателей производственного сектора, где подчеркивается тезис о необходимости инвестиций в 

обрабатывающую промышленность [1], в отрасли сельского хозяйства для интенсивности и 

эффективности сельскохозяйственного производства [2], в том числе аквакультуры под влиянием 

макроэкономической и отраслевой неопределенности [3], в строительную отрасль [4], а также 

отмечается важность инвестиций в промышленные структуры, оказывая положительное влияние на 

них [5]. 

Особо уделяется внимание направлениям инвестиций в высокотехнологические отрасли 

промышленности, такие как автомобильная и цифровая индустрия [6].   

Вопросы влияния инвестиционных вложений исследуются через призму стратегии 

низкоуглеродного развития в контексте торговли выбросами углерода в ряде промышленных 

корпораций [7]. 

Ряд научных исследований направлен на изучение инвестиционных тенденций в сфере услуг, 

в рамках которых особое внимание уделяется инвестициям в образование и здравоохранение [8], 

туризму [9].      

Несмотря на достигнутые результаты, многие области инвестиционных исследований остаются 

недостаточно изученными. В частности, требует дальнейшего анализа вопрос о влиянии 

инвестиций на развитие инфраструктуры, инновационных экосистем и малого и среднего бизнеса. 

Кроме того, остается открытой проблема оценки эффективности инвестиций в условиях глобальных 

экономических изменений и цифровой трансформации. 

Наше исследование станет продолжением предыдущих научных работ, дополняя их 

углубленным анализом инвестиционной деятельности в разрезе отраслей экономики РК. 

Предложенные решения и выводы будут способствовать формированию комплексной 
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инвестиционной стратегии, направленной на достижение устойчивого экономического роста и 

повышения конкурентоспособности экономики Казахстана. 

Основная часть. Отраслевая структура инвестиций представляет собой распределение 

вложений капитала между различными секторами экономики. Это позволяет выявить приоритетные 

направления и сферы, играющие ключевую роль в текущей экономической стратегии. 

Более того, анализ отраслевой структуры позволяет определить, насколько экономика 

сбалансирована или зависима от отдельных секторов. Это особенно важно для экономики 

Казахстана, стремящегося выполнить задачу диверсификации экономики. 

Но, прежде чем перейти к отраслевому анализу инвестиций, важно отметить тот факт, что 

экономика страны в течение многих лет остается зависимой от инвестиционных вложений. Это 

подтверждается тем, что темпы роста инвестиций превышают темпы роста экономики страны, 

разрыв между которыми составляет в среднем за период 2010-2023 годы 1,4 раза  (рисунок 1). То 

есть это означает, что рост ВВП страны обеспечивается за счет необходимости постоянного 

привлечения инвестиций. Это, прежде всего, делает экономику страны чувствительной к 

изменениям глобальной конъюнктуры и к внешним шокам, а также увеличивает долговую нагрузку.  

 

 
 

 
Рисунок –1.  Динамика темпов роста экономики и инвестиций РК,  

% к предыдущему году 
*составлено и рассчитано по источнику [10]; [11]. 

 
В отраслевом разрезе инвестиции в течение анализируемого периода волатильны как в 

производственном секторе, так в секторе услуг, что свидетельствует о чувствительности экономики 

к внутренним и внешним факторам. Такие крупные спады и последующие резкие скачки указывают 

на цикличность экономических процессов, а также влияние глобальных кризисов, (пандемия 

COVID-19 в 2020 году, и др.) (рисунок 2). 

Кроме того, значительные колебания в объемах инвестиций говорит об их неравномерном 

распределении в экономике. Так, горнодобывающая промышленность, как один из ключевых 

секторов экономики, имеет значительные скачки в объемах инвестиций, отражая зависимость 

экономики от сырьевых ресурсов и мировых цен на них.  Водоснабжение и строительство так же 

показывают существенные колебания, что указывает на инфраструктурные вызовы и 

необходимость долгосрочного планирования. 

Более углубленный анализ отраслевых инвестиций представляет следующую картину. В 

сельском хозяйстве наблюдается устойчивая положительная динамика инвестиций, особенно в 2016 

году (+47,1%) и 2019 году (+39,2%), что говорит о повышении интереса к агросектору. Колебания, 

такие как спад в 2015 году (-8,1%) и замедление роста в 2023 году (+1,7%), свидетельствуют о 

нестабильности, вызванной сезонными и климатическими факторами.  
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Рисунок – 2. Инвестиции РК в разрезе производственных отраслей,  

% к предыдущему году 
*составлено и рассчитано по источнику [10]. 

 

Инвестиции в промышленность демонстрируют замедление до 3,3% в 2023 году. Наибольший 

прирост наблюдается в 2018 году (+26,9%), что может быть связано, скорее всего, с вложениями в 

новые проекты и модернизацией действующих.  

В секторе промышленности преобладающая доля инвестиций направлялась в 

горнодобывающую промышленность. Высокий рост в 2018 году (+39,9%) и восстановление в 2022 

году (+14%) подчеркивают стратегическую роль отрасли. Спады (-29,8% в 2020, -9,9% в 2021) 

говорят о высокой зависимости от внешних факторов, таких как цены на нефть и металлы. 

В обрабатывающей промышленности устойчивый рост инвестиций в 2010-2018 годы указывает 

на положительное влияние индустриализации. Значительный прирост в 2021 году (+37,4%) может 

свидетельствовать о мерах государственной поддержки. Но наблюдаемый спад инвестиций в 2022 

и 2023 годах (-2,4% и -1,1%, соответственно) требует повышения конкурентоспособности и 

инноваций в секторе. 

В отрасли электроснабжения резкие скачки инвестиций (+65,9% в 2019 году, +48,3% в 2023 

году) чередуются с крупными спадами (-14,1% в 2016 году, -18,3% в 2020 году), что означает, что 

необходимость модернизации энергосистемы остается актуальной. 

В отрасли водоснабжения колебания инвестиций (-30,3% в 2013 году, -15,2% в 2015 году) 

указывают на недостаточное финансирование отрасли. Однако рост в 2020 году (+39%) и 

последующие годы свидетельствуют о позитивных изменениях. 

В сфере строительства также наблюдается значительная волатильность инвестиционных 

вложений. Резкие скачки (+38,3% в 2015 году, +71,9% в 2022 году) сменяются значительными 

спадами (-38,1% в 2016 году, -42,3% в 2023 году), что может быть связано с изменениями в 

государственной политике и рыночной конъюнктуре. 

Во многих отраслях сферы услуг так же наблюдаются резкие скачки и спады объемов 

инвестиций, что связано с изменениями в государственной политике, глобальными 

экономическими условиями и структурными особенностями отраслей.  Кризисные периоды 

пандемийного 2020 года также оказали значительное влияние на сокращение инвестиций в ряде 

секторов. 

Такие отрасли, как «Административное обслуживание», «Информация, связь», показывают 

экстремальные колебания, что может указывать на разовые крупные проекты или краткосрочные 

инициативы. Отрасли здравоохранения, информации и связи, а также операции с недвижимостью в 

последние годы демонстрируют устойчивую тенденцию к увеличению инвестиций. 

Более детальный отраслевой анализ сферы услуг показывает следующую динамику (рисунок 

3).  
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В торговле инвестиции характеризуются чередованием спадов и умеренного роста. Например, 

спад в 2020 году (-19,3%) и последующий рост в 2021 году (+35,1%). Начиная с 2021 года, 

наблюдается восстановление (+24,2% в 2022 году и +14,1% в 2023 году). 

В отрасли транспорта инвестиции варьируются от резких спадов (-27,1% в 2010 году) до 

значительного роста (+48,8% в 2023 году), что указывает на эпизодический характер крупных 

проектов. Но, несмотря на волатильность, увеличение инвестиций в последние годы (+14,8% в 2022 

году и +48,8% в 2023 году) указывает на приоритетность сектора. 

В сфере обслуживания услуг по проживанию и питанию наблюдается заметное увеличение 

инвестиций в 2016 и 2017 годах (+59,9% и +50,1% соответственно). Значительный спад в 2019 году 

(-25,3%) и последующие колебания (-27,8% в 2022 году) могут свидетельствовать о влиянии 

пандемии и снижении туристического потока. 

В отрасли информации и связи после резкого роста инвестиций в 2011 году (+119,9%) 

наблюдаются значительные спады, например, в 2016 году (-47,8%). Но последние годы 

характеризуются стабильным ростом (+62,5% в 2020 году и +123,4% в 2023 году), что 

свидетельствует о возрастающей роли цифровизации и телекоммуникаций. 

Колебания инвестиций в финансово-страховой деятельности связаны с экономической 

нестабильностью, особенно в 2020 году (-15%). Умеренный рост инвестиций в этой отрасли в 2022 

году (+18,3%) и снижение в 2023 году (-5,8%) подчеркивают необходимость усиления 

инвестиционных потоков в этот сектор. 

Инвестиции в операции с недвижимостью растут практически на протяжении всего периода. 

Особенно выделяется 2019 год (+32,4%) и стабильность в 2021–2023 годах. 

В сфере научно-технической деятельности инвестиции характеризуются чередованием спадов 

и роста, например, значительный спад в 2021 году (-36,9%) и восстановление в 2023 году (+44%). В 

связи с чем возникает необходимость инвестиционных вложений для повышения устойчивости 

сектора.

 
 
 

Рисунок – 3. Инвестиции РК в разрезе отраслей сферы услуг, % к предыдущему году 
* составлено и рассчитано по источнику [10]. 

 
Резкие скачки инвестиций в сфере административно-вспомогательного обслуживания в 

отдельные годы (например, +276% в 2010 году) указывают на разовые проекты в этой деятельности. 
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В сфере государственного управления и обороны инвестиции после снижения в 2020 году 

(-12,6%) начали уверенно восстанавливаться, достигнув роста в 2023 году (+18,1%). 

В сфере образования наблюдается некая нестабильность в инвестициях. Сектор 

характеризуется чередованием спадов (-24,1% в 2018 году) и умеренного роста (+42,1% в 2020 

году). Нестабильность финансирования указывает на необходимость повышения приоритета 

образования в рамках государственной политики. 

В сфере здравоохранения наблюдается значительное увеличение инвестиций в последние 

годы (+137,5% в 2020 году, +60,8% в 2023 году), что связано с пандемией и последующими 

реформами. 

В сфере искусства, развлечения и отдыха наблюдается рост  инвестиций после кризиса 

пандемийного 2020 года (-27,6%) до 15,3% в 2023 году. 

Наблюдаемая волатильность инвестиций в ряде отраслей экономики приводит  к 

нерациональному их распределению, что задерживает рост экономики на перспективу. В связи с 

чем политика рационального распределения инвестиционных ресурсов между секторами 

способствует не только повышению их производительности, но и созданию синергетического 

эффекта, стимулирующего развитие смежных отраслей. 

Заключение. Распределение инвестиций в разрезе отраслей характеризуется 

неравномерностью и высокой волатильностью. Для структурных сдвигов в экономике важно 

перейти к качественной модели инвестиционного роста со смещением акцента с количественного 

увеличения инвестиций на обеспечение их эффективности, возвратности и ориентированности на 

создание добавленной стоимости. Требуется стимулирование вложений в обрабатывающую 

промышленность, сельское хозяйство, высокотехнологичные отрасли и человеческий капитал 

(образование, наука, здравоохранение), что позволит снизить зависимость от сырьевого сектора.  

Целесообразно усилить меры поддержки инвесторов в приоритетных секторах экономики 

через субсидирование, налоговые льготы, гарантии и улучшение механизмов государственно-

частного партнерства. 

Необходимо формирование региональных инвестиционных кластеров, ориентированных на 

создание точек роста в виде аграрных, промышленных и туристических зон. Сбалансированное 

территориальное распределение инвестиций и снижение межрегиональных диспропорций 

возможно за счёт развития таких кластеров на основе потенциала конкретных территорий. 

Немаловажным является внедрение цифровых платформ и аналитических инструментов для 

системного мониторинга инвестиционных потоков, оценки их эффективности и своевременной 

коррекции инвестиционной политики. 
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ҚАЗАҚСТАН ЭКОНОМИКАСЫНА САЛАЛЫҚ ИНВЕСТИЦИЯЛАРДЫ ТАЛДАУ 

 

Аңдатпа 

 

Мақалада ел экономикасының салалары бойынша инвестициялар динамикасына талдау жүргізіліп, 

экономиканы дамытудың басым бағыттары мен өсу нүктелерін анықтау көзделген. 

Зерттеу барысында өндірістік салалар мен қызмет көрсету секторларына салынған инвестициялар 

қарастырылып, олардың айтарлықтай бөлігі тау-кен өнеркәсібіне шоғырланғаны анықталды. Бұл 

экономиканың шикізатқа тәуелді екенін және инвестициялардың теңгерімсіз бөлінгенін көрсетеді. 

Экономиканы әртараптандыру мен тұрақты өсуді қамтамасыз ету үшін инвестицияларды өңдеу өнеркәсібіне, 

ауыл шаруашылығына, ақпараттық технологияларға және инфрақұрылымға қайта бөлу қажеттілігі 

айқындалды. 

Талдау нәтижесінде инфрақұрылымдық секторларды, соның ішінде сумен жабдықтау мен құрылысты 

қоса алғанда, көптеген салаларда инвестициялардың жоғары құбылмалылығы анықталды. Бұл экономиканы 

әртараптандырудың және инфрақұрылымды жаңғыртудың маңыздылығын айғақтайды. 

Зерттеу мақсаттарына қол жеткізу үшін динамикалық заңдылықтар мен өзара байланыстарды анықтауға 

мүмкіндік беретін диалектикалық және жүйелі тәсілдер, сондай-ақ статистикалық, салыстырмалы, факторлық 

және экономикалық циклографиялық талдау әдістері қолданылды. Зерттеу деректері ретінде Қазақстан 

Республикасының Ұлттық статистика бюросының деректері, аналитикалық есептер және ашық дереккөздер 

пайдаланылды. 

Зерттеу нәтижелері ұзақ мерзімді жоспарлаудың, инфрақұрылымды жаңғыртудың, жоғары 

технологиялық салаларды ынталандырудың және инвестицияларды тең бөлудің маңыздылығына назар 

аудартады. Бұл экономиканың сыртқы күйзелістерге сезімталдығын төмендетуге және тұрақты экономикалық 

дамуды қамтамасыз етуге бағытталған. 
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The paper presents an analysis of investment dynamics across the country's economic sectors, aimed at 

identifying priority areas for economic development and determining growth points. 

The paper analyzed investments in the manufacturing industries and service sectors, which revealed a significant 

concentration of investments in the mining industry, highlighting the economy's dependence on raw materials and the 

imbalance in investment distribution. The need for redistributing investments into manufacturing, agriculture, 

information technology, and infrastructure has been established to achieve diversification and sustainable growth. 

The analysis revealed high investment volatility across most sectors, including infrastructure areas such as water 

supply and construction, indicating the necessity for economic diversification and infrastructure modernization. 

To achieve the research objectives, dialectical and systemic approaches were applied to identify dynamic patterns 

and interconnections, as well as methods of statistical, comparative, factor, and economic-cyclographic analysis. The 

paper was based on data from the Bureau of National Statistics of the Republic of Kazakhstan, analytical reports, and 

open sources. 

The paper results emphasize the importance of long-term planning, infrastructure modernization, stimulation of 

high-tech industries, and balanced investment distribution to reduce the economy's vulnerability to external shocks 

and ensure sustainable economic development. 
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